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COMPANRIA SUZANC DE PAPREL E CELULOSE
\ B - S
RELATORIO DA ADMINISTRACAD
vPRDMEUR@ TRIMESTRE DE 2002
primeiro trimestre ‘tr-arfscorreu.erfl clima de ‘expectativas com rela;;éo aos epi-
s6dios no Oriente Médio, gerando especulacdes com o prego do petréleo. No

dmbito doméstico, as autoridades,monetdrias vém agindo com cautela na
condugdo da politica de juros. A despeito de terem ocorrido duas discretas redugoes
nos juros basicos de 0,25 pontos percentuais cada uma, no encerramento do trimes-

tre a taxa encontrava-se ainda em 18,5%’, tendo sido mantida nesse patamar na ulti- -

ma reunido do Copom em 17 de abril tltimo. A divulgagdo da inflacao de margo, de
0,60%, pfessionada principalmente ‘pelos precos administrados pelo governo, ficou
acima das previsdes, acumulando alta de 1,49% no trimestre e dificultando o cum-
primento da meta estabelecida para o ano. Em contra—partidé\, a melhoria no cenério
externo, com a recuperacéb da \econom‘fa americana, o expressivo fluxo de recursos
para o Pafs e 0s sucessivos éxitos nas emissdes de titulos-brasileiros no exterior tém
reduzido a pressao sobre'o cambio, permanecendo este estdvel desde o final de 2001,
aliviando, por esse lado, a pressdo sobre 0s pregos. .
- A economia doméstica, que ja vinha mostrando sinais de moderada recuperagao
ao final de 2001, por conta do fim do racionamento de energia confirmou essa ten-

déncia, principalmente, no.segmento de bens duraveis, devendo este movimento se

disseminar para o restante da economia no decorrer do ano: _

.0 segmento de papel e celulose ndo experimentou, no primeirg trimestre, cresci-
mento significativo de demanda no mercado doméstico. A Companhia, contudo,
direcionou maiores volumes para o mercado de exportagéo, movimento que contri-
buiu para o acréscimo _de 4% no vo_lumé de vendas em comparagao com o primeiro
trimestre do ano passado. : '

PRODU@A@ E MERCADO - PRIMEIRO TRIMESTRE DE 2002 -

YOLUMES DE PRODUGAQ ’

- Em 1.000 toneladas SUZANO BAHIA SUL - TOTAL DA
' PRODUCAO
Celulose : 107 ’ 138, 245
Papel de imprimir e escrever 69 59 128
Papel Couché ‘ 17 - 17
Papelcartac : 48 ' - 48
TOTAL PAPEIS - 134 59 i93 .

4 {

VOLUMES DE VENDAS

Em 1.000 toneladas " SUZANO BAHIA SUL SUZANO + BAHIA SUL
, MI  M.E  TOTAL MI  ME TOTAL MI  M.E  TOTAL
Papel Imp/Esc. 32 3t 63 28, 25 53 60 56 116
Papel Couché 13 1 14 - - - ~ 13 1 14
Papelcartio 30, 17 47 - - 30 17 47
Total papéis 75 49 124 28 25 53 103 74 177
Celulose 4 - 4 13 80 93 17 80 97

TOTAL 79 49 128 41 105 146
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COMPANHIA SUZANO DE PAPEL E CELULOSE

- e
CELULOSE: No decorrer do trimestre houve reducio dos estoques, sendo que os
estoques NORSCAN atingiram 1,7 mithdo de toneladas. Os precos da celulose de
eucalipto apresentam recuperagao apos o final do trimestre: em abril houve aumen-
to de,US$ 30. por tonelada, tendo sido anunciado um. novo aumento de US$.30.por
tonelada para maio. ' :

A planta de celulose da Suzano operou dentro da capacidade nominal de 420 mil
toneladas/ano, atmgme/no trimestre, produgao de 107 mil ¥, cerca de 8% acima da
produgdo do primeiro trimestre de 2001. As vendas totalizaram 4 m11 toneladas, dire-
cionadas totalmente para o mercado domestlco. <

PAPEIS E PAPELCARTAO: O volume de produgdo no trimestre foi de 134 mil tone-
ladas, 4,7% acima do mesmo périodo do ‘ano anterior. O volume total de vendas foi
de 124 mil toneladas, 4.4 % superior ao primeiro trimestre de 2001. '

Os pregos médios ficaram acima do primeiro trimestre do ano anterior.

RESULTADOS

. A Receita operacional liquiﬁa elevou-se para R$ 250,7 milhdes neste trimestre,
contra R$ 217,5 milhdes no prime_iro’ trimestre de 2001, comi crescimento de 15,3%.
O acréscimo no volume total de vendas de 4,1%, o “mix” de vendas nos mercados
domestlco ¢’internacional, a ligeira recuperacdo de pregos em Reais no periodo e a
incorporagdo da Divisao 'SPP, a partir de'setembro de 2001, que gerou receita de R$
12,4 milhdes pela . Venda de produtos de outros, fabricantes, foram os responsaveis

' pelo incremento da receita.

O Custo das vendas de R$ 166,5 milhdes foi 15,0% superior aquele do primeiro

trimestre do ano anterior, excluindo-se R$ 10,8 milhdes atribuidos aos produtos ven-

didos de outros fornecedores através da SPP. O acréscimo de 4,1% no volume de
vendas, 0 maior valor da depre&iagéo a recomposi(;éé{ie margem de alguns forne-'
cedores de matérias-primas, os aumentos de_custos fixos e de energia elétrica, que
ocorreram durante 0 ano de 2001 foram os responsdveis pela diminuicdo da margem

“bruta. Cabe ressaltar, que o Lucro bruto, na comparagao entre os trimestres, em valo- -

res absolutos evoluiu 2,6%, cerca de R$ 2,1 milhdes. . -
O Resultado da atividade (Lucro bruto menos Despesaé administrativas e comer-
ciais - EBIT) passou de R$ 52,2 milhdes para R$ 50,6 milhdes, pelo acréscimo de

- Despesas administrativas e comerciais. No entanto, a geragéo de caixa operacional,

mensurada pelo crlteno\ EBITDA”, elevou-se de R$ 67,8 nnlhoes no primeiro trimes-
tre do ano passado para R$ 68,7 milhdes neste trimestre, com acréscimo de 1,2%.

As Despesas financeiras liquidas passaram de R$ 61,6 milhoes para R$ 16,4
milhdes devido a establhdade do Real neste trimestre. Entretanto, esta estabiliza¢ao
cambial reduziu os resultados das aplicagdes financeiras da controlada no exterior
Suzanopar Investimentos Ltd., razdo pela qual a equ1valenc1a proporcionada por
essa controlada foi inferior & posi¢do apresentada no primeiro trimestre de 2001.

Como reﬂeXo,I o resultado total de equivaléncia patrimonial atingiu R$ 26,8
milhdes, contra R$ 112,3 milhdes no primeiro trimestre de 2001. '

Na Comparagao entre os trimestres, passou-se de um resu]tado liquido de R$ 92, 1
milhdes em 2001 para R$: 26,6 milhdes neste ano.

K



EMPRESAS CONTROLADAS/COLIGADAS
BAHIA SUL CELULOSE S.A. ‘ NG

A produc;ao nos trés primeiros meses de 2002 foi de 147 mil toneladas de produ-
tos, 0,2% menor que a de igual periodo do ano anterior, sendo 88 mil toneladas de
celulose e 59 mil toneladas de papel. ‘

0 volume vendido neste trimestre fol de 146 mil toneladas de celulose e papel
(72% para o mercado externo), 17,2% superior ao prlmelro trimestre do anc ante-

. rior, em fungao do aumento da demanda no mercado 1nternac1ona1 As vendas de

celulose. foram de 93 mil toneladas (86% para o mercado externo) e as de papel de
53.mil toneladas (47% para o mercado externo). .

A receita liquida de vendas neste trimestre f01 de R$ 173 9 mllhoes 3,7%- supe-
rior a de 1gua1 perfodo do ano anterior, fruto da combinacdo do aumento de 17,2%
no volume vendido com a reduc;ao de 11,5%. no preco médio dos produtos.

A geragdo de caixa operac10nal medida pelo EBITDA alcanc;ou no trlmestre RS,
82,2 milhdes, 9,3% menor que a de igual periodo do ano anterior. ~

A relac;éo “Divida 'Liquida/EBITDA (anualizado)” evoluiu de um multiplicador
2,2 ao final do primeiro trimestre de 2001 para um mulnphcador 3 0 dev1do a capta-'

- ¢do de recursos direcionados para o investimento na Portucel.

' O-Lucro liquido foi de R$ 24 milh&es, contra um lucro liquido de R$ 8 milhdes no
mesmo periodo de 2001. Esse resultado foi decorrente da menor desvalorizacdo cam-
bial no periodo, do maior volume de vendas, que compensaram a queda dos pregos } -

“de celulose e papel.no mercado internacional quando comparados com o primeiro

trimestre do ano anterior.

SUZANOPAR INVESTIMENTOS LTD. B . . ) 4
Os resultados decorrerarh de sua geragao propria e da equ1valenc1a patrunomal
na controlada Suzanopar International S. A

SITUAGAO PATRIMORNIAL )

~

A geracdo total de recursos no trimestre foi de R$ 97,6 milhdes, sendo R$ 35,0
milhdes de geracio prépria, complementados por outros recursos de R$ 62,6
milhdes, principalmente ingressos de financiamentos étravéé de operagdes de Pré-

pagamentos. . .
As principais aphcacoes destinaram-se a: y ) ‘ s ’
Imoblhzaqoes no montante de R$ 30,4 milhes, sendo R$ 5,6 milhGes em reflo- |

Testamentos e o restante, basicamente, em projetos de melhorias de processos,
" .melhoria de qualidade e inicio do Projeto “Q”, de ampliagao da planta de celulose
em cerca de 105 mil toneladas/ano. ‘ {

NN , -

MERCADO DE ACOES

No ‘decorrer do primeiro trimestre as agdes da Companhia registraram na Bolsa
de Valores ‘de Sao Paulo - BOVESPA - um volume total de 462 negdcios, envolvendo.
3.315 mil titulos e movimentando valor equivalente a US$ 9,26 milhdes. O preco da
acdo apresentou valorizagdo de 33,9% no trimestre, enquanto que o IBOVESPA
(indice BOVESPA) desvalorizou 2,5%. oo _ .

/
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A cotacdo da acao na BOVESPA em 31 de marco de 2002, fechou em dR$ 7, 50
" Cabe salientar que a partir do dia 02 de abril de 2002, as agbes da Companhla Suzano
passaram a ser negociadas ex-cisao. 0 preco de estréia atribuido pela Bolsa foi de R$

4,59/agdo, utilizado como referéncia paraa formacao dessa cotacdo a proporgao per-

centual do Patnmomo cindido da Companhla aplicada sobre a cotacdo de fechamen-
to da acdo da Companhia no dia 01 de abr11 O valor patrimonial da acido em 31 de
margo era de R$ 6,02. ’

~

PERSPECTIVAS

A atencdo dos mercados estd voltada para os conflitos no Oriente Médio, e as
repércussées no preco do petréleo. Nos EUA, a recuperagdo econdmica parece ja ser
consenso entre os especialistas, captados pelos principais indicadores que ‘medem o
- desempenho da economia. A despelto dessa recuperacao, seus efeltos ainda sao
“ténues no mercado de celulose e papel. o

No amblente interno, os mdlcadores continuam posmvos traduzindo-se numa
taxa de cimbio comportada até o encerramerito deste Relatério. A despeito da dlvul

' gacao da taxa de inflagao de margo acima do esperado pelo mercado, elevando as,

pro ecOes para a taxa anual, espera-se que nap ultrapasse o topo da meta.

O desenlace da crise no Oriente, com a establhzacao no prece do petroleo serd o
fator propulsor de crescimento das economias internacionais e o, controle da inflagao
no cendrio interno. Este seria o fator que levaria a autoridade monetdria a promover
uma reducdo mais drastica nas taxas de juros, contribuindo para uma recuperagio
mais vigorosa do.crescimento da economia:




BALANCOS PATRHM@NEAIS
(Em-milhares de Reais)

ATIVO .
31.03.02  31.12.01
CIRCULANTE -
Disponibilidades 24.508 11.779
Aplicacdes finaficeiras 1.871 8.637
Contas a receber de clientes 166.699 169.794
Estoques 125.053 117.413
Dividendos a receber - 606 23.810
Outros créditos : 12.749 14.803
Impostos e contribuicdes a compensar 24.489 19.449
“Impostos e contribuigdes diferidos 6.831 6.737
Despesas antecipadas- '5.745 6.156
368.551 378.578
'REALIZAVEL A LONGO PRAZO . .
Empresas relacionadas 31.570 31.372
Impostos a compensar 5.247 4.316
Impostos e contribuigdes diferidos - 26.114 22.706
Depésitos judiciais ' 8.427 8:340
Outros créditos 259 254
71.617 66.988
PERMANENTE )
Investimentos 1.946.625 1.923.365
Imobilizado 687.138 675.098
Diferido 1.953 1.633
: 2.635.716 2.600.096
3.075.884 3.045.662
PASSIVO . ‘ ~
i , 31.03.02 31.12.01
CIRCULANTE
Fornecedores 65.746 60.704
Financiamentos e empréstimos 290.586 289.953
Impostos a vencer 10.327 7.420
Remuneragdes e encargos a pagar- 17.681 28.153
Contas a pagar 12.329 7.789
Empresas relacionadas’ ~637 - . 626
Dividendos propostos 50.315 50.316
Imposto de renda e contribuigdo social 11.375 32.504
. 458.996 477.465
EXIGIVEL A LONGO PRAZO : .
Financiamentos e empréstimos 691.126 703.024
Empresas relacionadas 408.081 400.185
Imposto de renda e contribuicdc social diferidos 101.684 102.653
Provisdo para contingéncias 44.155 43,793
Provisdo para perda em investimento 41.341 17.639
1.286.387 1.267.294
PATRIMONIO LIQUIDO
Capital social 53.945 53.945"
Reservas de capital 26.741 23.774
Reservas de reavaliacio 47.402 54.141
Reservas de lucros 1.169.043 1.169.043
Lucros acumulados 33.370 )
' ' 1.330.501 © _1.300:903
3.075.884 3.045.662




-" (Em milhares de Reais)

DEMONSTRACOES DE RESULTADOS

-Periodos findos em 31 de margo

. 2002 2001
Receita operacional bruta o N 295.533 ° 255.285
Impostos sobre as vendas (44.823) (37.752)
Receita operacional liquida 250.710 217.533
Custo das vendas ’ (166.453) (135.401)
Lucro bruto ) _ { - 847257 182,132
" Despesas com vendas h (15.760) (14.892)
Despesas gerais e administrativas (15.389) (13.896)
Honorérios da administragao (2.522) Y1.112)
Despesas financeiras ., (29.500) (78.400)
* Receitas financeiras . ~—13.063 -16.816
Equivaléncia patrimonial 26.758 - 112.288
Amortizacao de agio - . (6.624)
Resuttade operacional 54.283 102.936
Receitas (despesas) ndo operacionais " (25.355) 148
Lucro antes da Contribuicdo Social e do lmposto de Renda 28.928 103.084
Contribuicdo social N (1.876) (2.504) -
Imposto de renda ) i 2.833 (6.128)
Lucro antes da participacdo nos lucros p 29.885 94.452
Participagio dos empregados nos lucros (3.255) (2.359)
Lucro liquido do -periodo 26.630 92.093
Lucro por acdo —-R$ " B 0,120 0,416
Quantidade de agGes ao final do penodo 221.194.380  221.194.380 -

~ : \

DEM@NSTRAC@ES DAS ORIGENS E AP!LMAQ@[ES DE RECURSOS

(Em mithares de Rems)

/

g

Perfodos findos em 31 de margo

2002 2001
ORIGENS DOS RECURSCS
Das operacdes
Lucro liquido do periodo - ‘ 26.630 92.093
Despesas (receitas) que ndo afetam o capital c1rculante liquido: ! -
-« Depreciagao, exaustdo e amortizagao 18.075 15.594
« Custo contabil de ativos permanentes baixados 1.214
« Imposto de renda e contribuicéo social diferidos = (506) . 16.010
- «Resultado da equivaléncia patrimonial - N (26:758)* (112.288)
« Dividendos de coligada S 6.451
= Ganho por diluicao de partlcmagao : (34)
» Amortizagio de agio 6.624 o
« Provisdes (reversao) N (6.170)
» Variagbes monetarias de longo prazo 92741 18.996
35.020 30.652
Outros recursos :
« Ingresso de financiamentos e empréstimos a longo prazo 61.512 9.503
»Baixas do realizavel a longo prazo™ : 1.094 - 12.002 .
62.606 21.505
TOTAL DAS ORIGENS 97.626 52.157
APLICAGOES DE RECURSOS '
No ativo permanente
" .- Inversdes no imobilizado " 30.419 30.284
Inversdes em investimentos - 1.512 317 -
Diferido 339 802
32.270 31.403
No realizével a longo prazo 4.838 9.357
 Transferéncia do ex1g1vel a longo prazo para o circulante 52.076 51.874
"AgOes em tesouraria - 1.563 -
. TOTAL DAS APLICACOES” > 89.184 94.197
- VARIACAO NO CAPITAL CIRCULANTE Liquino - . 8.442 (42.040)
Ativo circulante (10.027) (3.869)
Passivo circulante : -~ (18.469) 38.171
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NOTAS EXPLI CAT[IVAS AS lEM@NSTRA@@ES F&NANCEHRAS v

(Em milhares de Reais)

/

1. DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS - g

Elaboradas de acordo com a Lei das Sociedades por Agoes e normas Complemen-
tares da Comissdo de Valores Mobilidrios, seguindo as mesmas praticas contdbeis T
adotadas na elaboracdo das demonstracéeé financeiras anuais. S ' o AR

.o
Lo

-

2. PRINCIPAIS CONTAS coNTABEls DO BALANCO

- 31.03.02  31.12.01
Clientes Sy )
 Pais . 186791 188.637
Exterior 107.353 99.221
Saques descontados (107.353) (98.249) .
Provisdo para créditos duvidosos (20.092) (19.815)
" 166.699 169.794
Estoques ‘ -
Produtos acabados 61.598 48.573
Produtos em elaboragdo 6.233 8.547
Matérias-primas - 23.075 , 24.592
Materiais auxiliares, manutencdo e outros 34.147 " 35.701 [T
' S ‘ L : 125.053  _ 117.413 s T
—~  Imobilizado ' , . SR . e T T
Custo ' . . ' . 1.509.472 1.490.737 1 . '
Depreciagdo acumulada ‘ f , (822.334) (81&';.639) o : _‘j}’. Tl
: ‘ 687.138 675.098 e T :
Empréstimos e.ﬁnanlcia'me\ntos 7 . . R v : -
' - Indexador Juros 31.03.02 31.12.01 .7
) . Curto prazo Longo prazo T
BNDES ‘ uss . 5% a.a. 2.992 - - - <
BNDES TILP 9,3%‘3 11% aa. - 26.513 66.302 98.396 I
N FINAME y STILP 9% 2 10,75% a.a. . (6.866 14558  22.162
Importagdes US$ - 5,1% a 8,75% a.a. 9.827 5.398 18.217 _
Adiantamentos de - ' - . ‘
Contrato de Cambio . uss © 4% a 6% a.ar 93.430 .- 114,453
‘Secu!'itiza(;éo ‘ \' ' Us$ LIBOR + 2% a 9% a.a. 138.74Q 564.376  679.536
Debéntures nao , ) : ;
conversiveis em acbes - ANBID ANBID + 1,5% a.a. ‘ -76.085 . - 11.696 -
Empréstimos exterior US$ 8,90% a 9,2128% a.a. 6.133 %0.492 48517 f‘ el
‘ . Divida total ] 290.586  691.126 _992.977 T ,
=~ \'Os, empréstimos e financiamentos vencem como sequem:
. 7 ) - . ' C
2003 ) - 215.176 232.503 |
" 2004 ’ ' 252.826  247.922 |
2005 co . 153.466 151.832
2006 ' ' ~66.980  65.015
2007 | . o 2.678 5.752

’ S 691.126 _ 703.024




DIVIDA COM A CONTROLADORA
Em 07 de maio .de 2001, a controladora NemoFeffer S.A.’ repassou para esta
Companhia um empréstiino obtido no exterior no montante de R$ 398.536, equiva-
lentes a US$ 160 milhdes, assumindo a Companhia & obrigagdo de reembolsar a
NemoFeffer S.A. por todos os custos e encargos-por ela supertados.
O empréstimo obtido pela NemoFeffer S.A. tem vencimento dnico em ou-
tubro/2006 e juros de 7,90% a.a. . ‘ /

PROVISAO PARA CONTINGENCEAS
Constituida para cobrir riscos decorrentes de acdes trabalhlstas (R$ 11.308) e
- ag0Oes judiciais de tributos (R$ 32.847) reglstrado com base na avaliagdo dos asses-
_sores juridicos. .
N
4. PROVISAO PARA PERDA EM INVESTIMENTOS.

Em 11 de janeiro de 2002 foi alterado o regime cambial da Argentma modlflcan-
"~ do a lei de conversibilidade de pesos para moeda estrangeira.

0 1mpacto ‘dessa medida nas contas e nos negdcios da controlada Stenfar S AlC,
resultou na apuragio de um patriménio liquido negativo de $ 50.706 mil pesos em
31.03.02. ] B )

Assim sendo, foi registrada uma provisdo para perda no montante de R$ 23.702,
no resultado do trimestre, classificada no resultado ndo operacional, complementan-
do a provisao consntmda em 31.12.01. O valor total da provisdo em 31.03.02, I'Eng-
trada no exigivel a longo prazo, é de R$ 41.341.
5. AGOES EM TESOURARIA }

A Companhia mantém 3. 969.000 acdes preferenciais em tesouraria, cujo valor de
mercado em 31de margo de 2002 era de R$ 29.767. B N :

6. IMPOSTC DE RENDA E CONTRIBUIGAC SOCIAL: ] ‘
Imposto de renda —»cqlculédo a aliquota de 15% sobre o lucro tributdvel, acres--
cido do adicional de 10%. '
Contribui¢do social - calculada a aliquota de 9% sobre o lucro contdbil ajustado. -
. Imposto de renda e contribuigao social diferidos ~ calculados sobre os prejuizos fis-
cais, sobre a base negativa da contribuigio social e sobre diferencas temporais.

‘

’
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7. INVESTIMENTOS

) Investimentos Equivaléncia Patrimonial’
31.03.02 31.12.01 31.03.02 31.03.01
Controladas e coligadas : _ . j
Suzanopar Investimentos Ltd. 553.570 544,786 8.784 . 108.341 . . . i
Bahia Sul Celulose S.A. (1) 1.115.634 1.098.216 17.418 3.281 : ‘ |
Comercial e Agricola Paineiras Ltda. - 11.818 - 11.213 605, (232)
Nemo International - '9.111 8.963 149 ’
Outras » 323 1 »(198) , \
Suzano Quimica Ltda. ) ) . (2.367)
$PP-Nemo S/A. Indl e Coml Export. \ 37265
soma 1.690.456  1.663.179 26.758 112.288
Outros investimentos 19.745 17.138 ’
Agio @ - - 236.424 243.048 (6.624)
TOTAL 1.946.625 1.923.365 ,  20.134 112.288
(1) £m 7 de maio de 2001 a Companhia adquiniu a totalidade da par_ticipacég.da Cdmpanhia Vale do Rio Doce na Bahia Sul '
i Celulose S.A., passando a deter 100% do capital votante e 72,82% do capital total. .
(2) Refere-se, principalmente, ao &gio apurado na aquisigio da participacio da Companpia Vale do Rio Doce na Bahia Sul

Celulose S.A., fundamentado em rentabilidade futura e amortizavel no prazo de 10 anos.

8. INSTRUMENTOS FINANCEIROS

Considerando os termos da Instrucdo Normativa CVM n® 235/95, a Companhia
procedeu a uma avaliagdo dos’seus ativos e passivos contdbeis em 31 de margo de

2002 com relagdo aos seus valores de mercado, concluindo que estes estdo adequa-

damente apresentados.

Visando minimizar os riscos de taxas de juros, a Companhia realizou operagdes
de “swap” para fixar as-taxas de juros de determinados empréstimos em moeda

estrangeira no limite de US$ 92 milhdes.

9. AVAIS E FIANGAS

As garantias prestadas a sua controlada e coligadas, em 31 de margo de 2002 e 31

de dezembro de 2001, eram as seguintes:

1

Bahia Sul Celulose S.A. k ’
BNDES . :

v

Garantia solidaria com a Suzano Petroguimica S.A.

Polibrasil Resinas S.A.
Contrato de linha de crédito FMO
BNDES

. ‘ R . \
As garantias assumidas pela Companhia, cujas transferéncias por cisdo para a Suzano Petroquimica S.A.
estdo em processo de homologagdo sdo as seguintes:

Petroflex Inddstria e Comércio S.A.
BNDES " ) '
Banco do Brasil - privatizacio COPERBO

Politeno Indistria e Comércio S.A.
IFC - modernizagdo de planta

Total

131,03.02 31.12.01
225.536 231.039
77.443 36.025
15.533 13.038 )
92.976 49.063

11.669 11.638
2.747 3,326 )
14.416 14.964 )
4827 4758 .
/7
19.243 19.722 !




A Companhia possuia, em 31 de marco de 2002, operagdes de vendo_r em aberto
com seus clientes no montante de R$ 16.725 {R$30.830 em 31/12/2001).

10. CAPITAL SOCIAL

O capital social é composto de 97.374.458 acdes ordindrias com direito a voto e

127.788.922 acdes preferenciais sem direito a voto.

11. FECHAMENTO DE CAPITAL I ' ) -

Através de Fato'\Rele\‘/ante conjunto, publicado em 6 .de fevereiro de 2002 a
Companhia e sua contrdlada Bahia Sul Celulose S.A. (Bahia Sul), comuﬁicaram ao
,mércado a intencdo de proceder ao fechamento do capital da Bahia Sul. Para tal a
Companhia fara oferta de compra das aces da Bahia Sul aos demais acionistas. O
preco ofertado pelas agoes da Bahia Sul, de R$ 646,43 para o lote de 1.000 acdes,

constituird um crédito do vendedor perante a Companhia, utilizivel ex¢lusivamente .

para subscrever a¢oes preferenciais em aumento de capital que a Companhia fara ao
preco de emissdo de R$ 12,96 por acdo. A relacdo resultante dos dois pregos - o de
comﬁra e o de subscri(;éo/— sdo resultantes de avaliacdes econdmico-financeiras das
duas empresas -procedidas separadamente pelo Banco J. P. Morgan‘S.A. e pelo Banco
UBS Warburg S.A. ' ¢

12. EVENTO SUBSEQUENTE S ‘ ;o

'No dia-18 de abril de 2002, a.Companhia protocolou junto a CVM documentacio
aaaptando 0 pedido’deregiétro de oferta publica, mencionado na nota acima, aos
termos da 1nstrugéo CVM n. 361/01. 7 .
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RELATORIC DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE REVISAO ESPECIAL

.

AQ ‘ -

CONSELHO DE ADMINISTRAGAO E ACIONISTAS DA

COMPANHIA SUZANO DE PAPEL E CELULOSE

SAC PAULO - SP

, Efetuamos uma revisao especial das informacées trimestrais (ITR) da Companhia

Suzano de Papel e Celulose referentes. ao trimestre findo em 31 de marco de 2002,
- compreendendo o balango, patrimonial, a demonstraqéo do resultado, o relatério de

desempenho e as informagGes relevantes, preparados de acordo com as préticas con-

tabeis emanadas da legislacdo societéria brasileira. }

" Nossa revisio foi efgtuada de acordo com as normas especificas estabelecidas
pelo IBRACON - Iﬁsti.tuto dos Auditores Independentes do Brasil, em conjunto com
‘0 Conselho Federal de Contabilidade, e consistiu, principalmente, de: (a) indagagao
e discussdo com os administradores responsdveis pelas dreas contdbil, financeira e.
operacional da Comparihia, quanto aos principais critérios adotados na elaboragao

" das informac;f?es trimestrais; e (b), revisdo das informacoes e dos eventos subse-
qﬁeﬂtes que tenham ou pessam vir a ter efeitos relevantes sobre a situacao finan-
ceira-e as operagdes da Companhia.

Baseados em nossa revisao especial, ndo temos conhecimento de qualquer modi-
ficacdo relevante que deva ser feita nas informagdes trimestrais acima referidas para
que essas estejam de acordo com as praticas contdbeis emanadas da legislagao socie-

tafia brasileira e condizentes com as normas expedidas pela Comissdo de Valores N
Mobilidrios, especificamente aplicdveis a elaboragdo das informacdes trimestrais
obrigatdrias. - T

26 de abril de 2002 .

™ ' » KPMG'»Auditores Independentes \
‘  CRC 2SP014428/0-6

José Luiz Ribeiro de Carvalho |
 Contador CRC 1SP141128/0-2 |
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' - Relatorio impresso em Regiclato, o offset 100% reciclado da Cia. Stzand, produzido com aparas pré e pds-consumo.
Y Parte da renda arrecadada com a venda desse produto € destinada aos projetos sociais e ambientais do Instituto Ecofuturo,
- ONG criada pela Cia. Suzano para promover o desenvolvimento sustentavel no Brasil (7/2002),
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